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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PENEDO

Aos vinte e sete dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis, as nove horas e
trinta minutos, na Sede do instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Penedo — PENEDO PREVIDENCIA, situada a Avenida Floriano Peixoto, n® 28, Centro
Histérico, reuniu-se O Conselho Gestor do Instituto de Previdéncia, conforme convocagao
expressa via aplicativo de mensagem WhatsApp em 26/01/2026, pelo Presidente do
Consetho Gestor, 0 senhor Enaldo Zacarias de Jesus, neste ato ratificada a convocagao
pelos seguintes conselheiros presentes: Farley Adriano Pinheiro Pereira - representante do
Poder Legislativo, Meurylania Fernandes Silva, Maria Alcina Damasceno Palmeira, Yanne
Katiuscia Martyres — representantes do Poder Executivo, Luciana de Amorim Santos
Representante dos Apasentados € Pensionistas e James Barros Gomes, representante
dos Servidores Ativos. A reunido foi iniciada com as palavras do Presidente do Conselho
Gestor, Senhor Enaldo Zacarias de Jesus, que deu boas-vindas a todos. Agradeceu a
Deus pela vida e pediu que 0 Espirito Santo guiasse 0S trabalhos. Em seguida, apresentou
a pauta da reuniao, onde primeiramente foi tratado o calendario de reunides ordinarias do
ano de 2026. Depois de ser discutido, ficou decidido que as reunides ordinarias do corrente
ano ocorrerdo nas ultimas tercas-feiras de cada més, salvo se algum conselheiro nao
puder participar por COMPromissos superiores, podendo ser antecipadas para outra data
conforme disponibilidade de todos. Em seguida, 0 presidente Enaldo Zacarias de Jesus
convidou o senhor Antdnio Jorge Carvalho Vieira, Presidente do Comité de Investimentos
do Penedo Previdéncia, para apresentar e explicar a alteracéo feita na Politica de
Investimento para o ano de 2026, visando adequar-se & Resolugao CMN n° 5.272 de
18/12/2025. que alterou O enquadramento das aplicagdes. O senhor Antdnio Jorge
apresentou a Politica de Investimentos a ser inserida no DPIN no CADPREV do Instituto,
iniciando a exposicdo da metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos”, considerando 0s indices de referéncia dos fundos
de investimentos enguadrados, classificados como Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior € Multimercado, conforme detalhe a sequir- Para os indices de
renda fixa, com excegdo dos pos-fixados, sera considerado a taxa indicativa da ANBIMA
do fechamento do més anterior:- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado 0
vértice de 12 meses a frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior; -
Em virtude do alpha acima das taxas de negociagao envolvendo titulos publicos,
investimentos que contenham afivos de emissao privada serao projetados considerando
120% da projecéo do CDI; - Para 0sS ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o
retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do Ibovespa;- Para 0S ativos de renda
variavel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno medio histérico dos ultimos 60
meses do S&P 500, acrescido da expectativa para 0 délar contida no altimo Relatério
Focus do Banco Central;- Para 0S ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que
utilizem protegédo cambial, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 v
meses do S&P 500; - Para 0s ativos de renda variavel do exterior, seré considerado 0
retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa
para o délar contida no altimo Relatério Focus do Banco Central; - Para os ativos de renda
variavel do exterior, que utilizem de protecao cambial, sera considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do MSCI world; Além disso, sera considerado ainda O
resultado da Analise do Perfil do investidor (Suitability) definindo o perfil do RPPS como
conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos. E definida uma carteira padrao para cada perfil. Com base nessa carteira e
na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é definido o “valor
fsperadq da rentanbilidade futura dos investimentos”. Por fim, tal resultado € comparado a
taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Médig




seja 0 mais préximo a duracéo do passivo do RPPS" e entdo, ha a escolha da meta
atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando 0S objetivos do RPPS, 0 perfil da
carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagdo a natureza de suas obrigagdes
previstos na Resolucao 5.272. Considerando 0s diversos tipos de investimento disponiveis
para aplicacao de RPPS, divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia
descrita acima e dados coletados no fechamento do més anterior ao da elaboracao dessa
Politica, chegamos a0s seguintes valores de projecdes para 0S diversos ativos de forma
individual:

indices Desvio-Padrio Anual Retorno Real Projetado 12 meses

IFIX 8,95% -0,45%

(sh] 2,22% 9,25%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,33% 9,71%
{DkA IPCA 2 Anos 2,82% 8,19%
{DKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%
IMA Geral Ex-C 3,13% 8,90%
iIMA-B 5,10% 7,80%
IMA-B5 2,61% 8,59%
IMA-B 5+ 7,95% 7,18%
IRF-M 4,40% 9,14%

IRF-M 1 2,43% 10,11%
IRF-M 1+ 5,77% 8,71%

Carteira Titulos Publicos ALM* - &

Fundos Multimercados - 100% CDI 2,33% 9,25%
Ibovespa 18,58% 4,92%

S&P 500 {moeda original) 15,75% 9,95%
S&P 500 15,77% 8,54%

MSCH World {moeda original) 15,41% 8,11%
MSCi World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* - 2

*Qs valores de rentabilidade dependerao das taxas acordadas no momento da compra Ou do
comportamento dos precos do ativo, no caso da marcagdc a mercado. O desvio-padréo
(volatilidade) estimado também dependera da forma de marcagdo do ativo. ANEXO I -
Relatérios de acompanhamento: Conforme exposto no item 2.7 da Politica de
Investimentos, o Relatorio de Risco de Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos com o mercado, com 0S Seus respectivos benchmarks avaliando indicadores
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe. VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma
medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para 0 Seu calculo, utiliza-se 0 retorno
esperado, 0 desvio padrac dos retornos diarios e determinado nivel de confianga
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da
Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma

perda de um dia para o outro, 0 prejuizo maximo sera de X%. Volatilidade: Volatilidage® ;




uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma
mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo.
Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que 0S precos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor medio. Estima-se que 0S retornos diarios da
Carteira, em média, se afastam em X% do retorno diario medio dos ultimos 12 meses.
Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza 0 risco do mercado (Beta) no célculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura &€ a mesma feita no Sharpe, guanto maior seu valor,
melhor performa © ativo ou a carteira. valores negativos indicam que a carteira teve
rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do
mercado. DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao
estavel é determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo
ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual
de queda, o Draw-Down & medido desde que a desvalorizac&o comeca até se atingir um
novo ponto maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior
queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo 0 numero, maior a perda ocorrida e,
conseguentemente, maior 0 risco do ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que néo
houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado. Sharpe: Trata-se de um
indicador de performance utiizado no mercado financeiro para avaliar a relagcao
risco-retornc de um ativo através da diferenca entre 0 retorno do ativo e o ativo livre de
risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior 0 indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12
meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos,
houve uma rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI. O relatério de Risco de
[ Resolucdo CMN 5.272 e conformidade busca comprovar a
compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugéo 5.272.
0] mw&@mﬂmmﬁﬂm visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagao), 0s quais seguindo as normas da alinea
“e" do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na
Resolucéo 5.272, trazendo a este relatério, um caréater diferente do Relatorio citado acima
gue se refere a aderéncia a Resolucao 5.272. O &nci
visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com 0S seus
respectivos benchmarks, no intuito de identificar se 0s fundos apresentam resultados
discrepantes em relacdo ao mercado, bem como em relagao a sua referéncia. Apos a
explanagéo do senhor Anténio Jorge, o Conselho Gestor se deu por satisfeito. N&o
havendo mais assuntos a tratar, 0 presidente Enaldo Zacarias de Jesus deu por encerrada
a reunido. Nada mais a ser tratado, eu, Farley Adriano Pinheiro Pereira, lavrei a presente
ata a ser assinada pels presentes, convalidando e aprovando a Politica de Investimentos
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