N ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PENEDO

Aos dezoito dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove horas e
quinze minutos, na Sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Penedo — PENEDO PREVIDENCIA, situada a Avenida Floriano Peixoto, n°® 28, Centro
Histérico, reuniu-se o Conselho Gestor do Instituto de Previdéncia, conforme convocacao
expressa via aplicativo de mensagem WhatsApp em 15/12/2025, pelo Presidente do
Conselho Gestor, o senhor Enaldo Zacarias de Jesus, neste ato ratificada a convocagao
pelos seguintes conselheiros presentes: Farley Adriano Pinheiro Pereira - representante do
Poder Legislativo, Meurylania Fernandes Siiva, Maria Alcina Damasceno Palmeira, Yanne
Katiuscia Martyres — representantes do Poder Executivo, Luciana de Amorim Santos
Representante suplente dos Aposentados e Pensionistas e James Gomes Barros,
representante dos Servidores Ativos. Iniciou-se a reuniao com explicagdes relatadas pelo
Presidente do Conselho Gestor Senhor Enaldo Zacarias usando a palavra e deu as boas-
vindas a todos os presentes e apresentou o senhor Vitor Hugo, representante da Empresa
MATIAS E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA - LEMA INVESTIMENTOS que
apresentou politica de Investimentos a ser inserida as informagdes no DPIN no CADPREV
do Penedo Previdéncia. Ele iniciou a explanagao sobre a politica de Investimentos para o
ano de 2026, encaminhada ao Conselho Gestor através do seu Presidente, Enaldo Zacaria
de Jesus, pelo Comité de Investimentos, a qual compde a pauta desta reunido que sera
explicitada a seguir A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de investimentos
enquadrados com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, classificados como Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir considerando a metodologia:-
Para os indices de renda fixa, com exce¢do dos p6s-fixados, serd considerado a taxa indicativa da
ANBIMA do fechamento do més anterior; - Para os ativos pds-fixados (CDI), seréd considerado o
vértice de 12 meses a frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior; - Em virtude
do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos que contenham
ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da projeg¢do do CDI; - Para os ativos
de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos dltimos 60 meses do
Ibovespa; - Para os ativos de renda varigvel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio
histérico dos Gltimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo
Relatorio Focus do Banco Central; - Para os ativos de renda varigvel dos Estados Unidos, que utilizem
protecdo cambial, sera considerado o retorno médio histérico dos Gltimos 60 meses do S&P 500; -
Para os ativos de renda varidvel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos
60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo Relatdrio Focus do
Banco Central; - Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de prote¢do cambial, sera
considerado o retorno médio histdrico dos Ultimos 60 meses do MSCI World; Além disso, serd
considerado ainda o resultado da Anélise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo o perfil do
RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos. E definida uma carteira padrdo para cada perfil. Com base nessa carteira e na
distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, € definido o “valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos”. Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros
pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a
duragdo do passivo do RPPS” e ent3o, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 -
considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da '
meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
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natureza de suas obrigacGes previstos na Resolugdo 4.963. Considerando os diversos tipos de
investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos pelo segmento, tomando como base a
metodologia descrita acima e dados coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragdo
dessa Politica, chegamos aos seguintes valores de projecGes para os diversos ativos de forma
individual:

indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,97% -1,40%
CDI 2,25% 9,50%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,36% 9,98%
IDKA IPCA 2 Anos 2,85% 8,46%
IDKA Pré 2 Anos 4,97% 8,74%
IMA Geral Ex-C 3,16% 9,05%
IMA-B 5,14% 7,97%
IMA-B 5 2,64% 8,66%
IMA-B 5+ 8,01% 7,43%
IRF-M 4,44% 9,23%
IRF-M 1 2,44% 9,94%
IRF-M 1+ 5,83% 8,84%

Carteira Titulos Publicos ALM* - -

Fundos Multimercados - 100% CDI 2,36% 9,50%
Ibovespa 18,70% 3,66%

S&P 500 (moeda original) 15,97% 8,33%
S&P 500 15,88% 7,51%

MSCI World (moeda original) 15,64% 6,54%
MSCI World 14,84% 5,63%

Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcagdo a mercado. O desvio-padrio
(volatilidade) estimado também dependera da forma de marcacdo do ativo. ANEXO Il - Relatérios
de acompanhamento: Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrio de
Risco de Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.
VaR (252 d.u): O Value at Risk ¢ uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu cdlculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrio dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, guanto
mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos tltimos 12
meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
maximo serd de X%. Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a
frequéncia que acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um
periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo
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§ ;

" A

A

~ i\ 5 =

N
<



tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses. Treynor: Similar ao Sharpe,
porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da Carteira. A leitura é a
mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. Valores
negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade
X maior que a do mercado. DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando
qudo estavel é determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo,
até o valor minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down € medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao longo do
periodo avaliado. Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro
para avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o
ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12
meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI. O relatério de Risco de Desenguadramento com
a Resolucao CMN 4.963 e conformidade busca comprovar a compatibilidade dos investimentos com
0s critérios e limites expostos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021. O Relatdrio de Aderéncia a Politica
de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos investimentos com todos 0s critérios e limites
previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de aloca¢do), os quais
seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os
limites previstos na Resolugdo 4.963, trazendo a este relatério, um caréter diferente do Relatério
citado acima que se refere a aderéncia a Resolugdo 4.963. O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks
visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com os seus respectivos
benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em relacdo
a0 mercado, bem como em relacdo a sua referéncia. A comprovagdo da elaboragdo da presente
Politica de Investimentos, conforme determina 0 art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do
envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de
Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovagdo pelo Conselho ficara registrada por meio de
ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de
Investimentos. Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e
bancos de dados que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer 3
disposi¢do da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora
do RPPS, preferencialmente de forma digital.” Na oportunidade, o Conselheiro James Gomes Barros
solicitou ao Presidente do Conselho Gestor, que a Empresa responsavel pela politica de
investimentos venha fazer a explanagdo presencialmente sobre o assunto acima mencionado. Em
seguida, o0 mesmo conselheiro solicitou também a planilha de comparagdo da carteira entre os
bancos: Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil. Nada mais a ser tratado, o Presidente do
Conselho Gestor, o Sr. Enaldo Zacarias de Jesus agradeceu a presenca de todos os
conselheiros e desejou um feliz natal e um préspero ano novo. Eu, Farley Adriano Pinheiro
Pereira, lavrei apresente ata a ser assinada pelos presentes convalidando a aprovando a
goliti_gq dq Investimentos de 2026 do Instituto de Previdéncia Municipal de Penedo - Penedo
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N ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO GESTOR DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PENEDO

Aos dezoito dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as nove horas e
quinze minutos, na Sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Penedo — PENEDO PREVIDENCIA, situada a Avenida Floriano Peixoto, n°® 28, Centro
Histérico, reuniu-se o Conselho Gestor do Instituto de Previdéncia, conforme convocagao
expressa via aplicativo de mensagem WhatsApp em 15/12/2025, pelo Presidente do
Conselho Gestor, o senhor Enaldo Zacarias de Jesus, neste ato ratificada a convocagao
pelos seguintes conselheiros presentes: Farley Adriano Pinheiro Pereira - representante do
Poder Legislativo, Meurylania Fernandes Silva, Maria Alcina Damasceno Palmeira, Yanne
Katiuscia Martyres — representantes do Poder Executivo, Luciana de Amorim Santos
Representante suplente dos Aposentados e Pensionistas e James Gomes Barros,
representante dos Servidores Ativos. Iniciou-se a reunido com explicagdes relatadas pelo
Presidente do Conselho Gestor Senhor Enaldo Zacarias usando a palavra e deu as boas-
vindas a todos os presentes e apresentou o senhor Vitor Hugo, representante da Empresa
MATIAS E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA — LEMA INVESTIMENTOS que
apresentou politica de Investimentos a ser inserida as informagées no DPIN no CADPREV
do Penedo Previdéncia. Ele iniciou a explanagéo sobre a politica de Investimentos para o
ano de 2026, encaminhada ao Conselho Gestor através do seu Presidente, Enaldo Zacaria
de Jesus, pelo Comité de Investimentos, a qual compde a pauta desta reunido que sera
explicitada a seguir A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura
dos investimentos” leva em consideragédo todos os indices de referéncia dos fundos de investimentos
enquadrados com a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir considerando a metodologia:-
Para os indices de renda fixa, com excegdo dos pos-fixados, serd considerado a taxa indicativa da
ANBIMA do fechamento do més anterior; - Para os ativos pos-fixados (CDI), serd considerado o
vértice de 12 meses a frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior; - Em virtude
do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos publicos, investimentos que contenham
ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da proje¢do do CDI; - Para os ativos
de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histdrico dos ultimos 60 meses do
Ibovespa; - Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio
histérico dos altimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no dltimo
Relatdrio Focus do Banco Central; - Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem

protecdo cambial, sera considerado o retorno médio histérico dos dltimos 60 meses do S&P 500; - |

Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histérico dos Gltimos
60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no Gltimo Relatério Focus do
Banco Central; - Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de prote¢do cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do MSCI World; Além disso, serd
considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo o perfil do
RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de
Investimentos. E definida uma carteira padrdo para cada perfil. Com base nessa carteira e na
distribuicdo entre os indices de renda fixa e varigvel citados, é definido o “valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos”. Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros
pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a
duragdo do passivo do RPPS” e entdo, h4 a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 —
considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da
meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a




natureza de suas obrigagBes previstos na Resolucdo 4.963. Considerando os diversos tipos de
investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos pelo segmento, tomando como base a
metodologia descrita acima e dados coletados no fechamento do més anterior ao da elaboragao
dessa Politica, chegamos aos seguintes valores de proje¢des para os diversos ativos de forma

individual:

indices Desvio-Padrao Anual Retorno Real Projetado 12 meses

IFIX 8,97% -1,40%

CDI 2,25% 9,50%

Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,36% 9,98%

IDKA IPCA 2 Anos 2,85% 8,46%

IDKA Pré 2 Anos 4,97% 8,74%

IMA Geral Ex-C 3,16% 9,05%

IMA-B 5,14% 7,97%

IMA-B 5 2,64% 8,66%

IMA-B 5+ 8,01% 7,43%

IRF-M 4,44% 9,23%

IRF-M 1 2,44% 9,94%

IRF-M 1+ 5,83% 8,84%

Carteira Titulos Publicos ALM* - -

Fundos Multimercados - 100% CDI 2,36% 9,50%
Ibovespa 18,70% 3,66%

S&P 500 (moeda original) 15,97% 8,33%
S&P 500 15,88% 7,51%

MSCI World (moeda original) 15,64% 6,54%
MSCI World 14,84% 5,63%

Carteira Titulos Privados ALM* - -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcacdo a mercado. O desvio-padriao
(volatilidade) estimado também dependera da forma de marcag3o do ativo. ANEXO |l — Relatérios
de acompanhamento: Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de
Risco de Mercado visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.
VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confianga
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto
mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12

meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia paraooutro, 0 prejuizo

médximo serd de X%. Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a
frequéncia que acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um
periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagao
do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo




tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses. Treynor: Similar ao Sharpe,
porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da Carteira. A leitura é a
mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira. Valores
negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade
X maior que a do mercado. DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando
qudo estavel é determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo,
até o valor minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que a desvalorizagio comeca até se atingir um novo ponto de méximo,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o niimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao longo do
periodo avaliado. Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro
para avaliar a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o
ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela
volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12
meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI. O relatério de Risco de Desenguadramento com
a Resolucdo CMN 4.963 e conformidade busca comprovar a compatibilidade dos investimentos com
os critérios e limites expostos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021. O Relatdrio de Aderéncia 3 Politica
de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios e limites
previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais
seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, n3o devem replicar os
limites previstos na Resolucdo 4.963, trazendo a este relatério, um carater diferente do Relatério
citado acima que se refere a aderéncia a Resolugdo 4.963. O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks
visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com os seus respectivos
benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em relacio
a0 mercado, bem como em relacdo a sua referéncia. A comprovagdo da elaboracdo da presente
Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do
envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de
Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de
ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de
Investimentos. Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e
bancos de dados que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer 3
disposi¢do da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora
do RPPS, preferencialmente de forma digital.” Na oportunidade, o Conselheiro James Gomes Barros
solicitou ao Presidente do Conselho Gestor, que a Empresa responsavel pela politica de
investimentos venha fazer a explanagdo presencialmente sobre o assunto acima mencionado. Em
seguida, o mesmo conselheiro solicitou também a planilha de comparacdo da carteira entre 0s
bancos: Caixa Econémica Federal e Banco do Brasil. Nada mais a ser tratado, o Presidente do
Conselho Gestor, o Sr. Enaldo Zacarias de Jesus agradeceu a presenca de todos os
conselheiros e desejou um feliz natal e um prospero ano novo. Eu, Farley Adriano Pinheiro
Pereira, lavrei apresente ata a ser assinada pelos presentes convalidando a aprovando a
Politica de Investimentos de 2026 do Instituto de Previdéncia Municipal de Penedo — Penedo
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