ATA DE 27 DE JANEIRO DE 2025 DA REUNIAO ORDINARIA DO CON}ITE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PENEDO

Aos vinte e sete dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 08 horas e 30
minutos, na Sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Penedo -
PENEDO PREVIDENCIA, situada a Avenida Floriano Peixoto, n? 28, Centro Histérico, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio de Penedo — PENEDO PREVIDENCIA, conforme convocagdo via app WhatSapp, no
dia 21 do corrente més, realizada pelo Presidente do Comité de Investimentos, o senhor Antonio
Jorge Carvalho Vieira. Iniciada a reunido com presenca dos membros do Comité: Antonio lorge
Carvalho Vieira, Monalisa Santiago Lessa e Deliane Maria Santos da Graga, contando, ainda, com
a participagdo do Diretor Presidente do Penedo Previdéncia, Alfredo Pereira. O Presidente do
Comité iniciou os trabalhos fazendo algumas consideragdes preliminares do comportamento do
mercado financeiro no exercicio de 2024 em relago a cateira dos fundos de investimentos do
Instituto, mensurando o resultado deste afimando que o retorno das aplicagdes foi positivo no
valor de R$7.386.682,99 (sete milhBes, trezentos e oitenta e seis mil, seiscentos e oitenta e dois
reais, noventa e nove centavos) compondo o Patriménio Liquido do Instituto na referida
competéncia em RS 98.492.919,32 (noventa e oito milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil,
novecentos e dezenove reais, ytrinta e dois), explicitando no momento oportuno que a Politica
de Investimentos 2024, assessorada pela empresa Matias e Leitdo Consultores Associados Lita.—
LEMA, foi executada conforme descritos na Metodologia de projegdo de investimentos. A
metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdo todos os Indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir: -
Para os indices de renda fixa, com excecdc dos pos-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior; - Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado
o vertice de 12 meses a frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior; - Em
virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos que
contenham ativos de emissdo privada serao projetados considerando 120% da projecao do CDI;
- Para os ativos de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do |bovespa; - Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd
considerado o retorno médio historico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da
expectativa para o dolar contida no Ultimo Relatério Focus do Banco Central; - Para os ativos de
renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem prote¢do cambial, serd considerado o retorno
maédio histérico dog dltimos 60 meses do S&P 500; - Para os ativos de renda varidvel do exterior,
sera considerado o retorno médio histdrico dos ultimos 60 meses do MSC| World, acrescido da
expectativa para o délar contida no Gltimo Relatério Focus do Banco Central; - Para os ativos de
renda varidvel do exterior, que utilizem de protegdo cambial, serd considerado o retorne médio
histdrico dos dltimos 60 meses do MSCI| World; Além disso, serd considerado ainda o resultado
da Andlise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador,
moderado ou agressivo. Sendo o perfil conservador mais condizente com o PENEDO
PREVIDENCIA, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos. E definida uma
carteira padrdo para cada perfil. Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de
renda fixa e variavel citados, € definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos”. Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros pard@metro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duracdo do passivo do
RPPS” e entdo, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetives do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta ¢ 05




principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacgdo a natureza de
suas obrigagdes previstos na Resolugdo 4.963. Conforme analisado pela Lema, aqui descrito, 0
ano de 2024 foi marcado por mudancas significativas no cenario econémico e politico, tanto
no Brasil quanto no exterior, refletindo desafios e ajustes importantes. No Brasil, o
ambiente doméstico foi pautado pela resiliéncia da atividade econdmica, mesmo diante de
um quadro fiscal pressionado e de incertezas que impactaram a percepgdo de risco dos
investidores. O mercado de trabalho apresentou melhora continua, com quedas na taxa de
desemprego e crescimento no rendimento real dos trabalhadores, sustentando o consumo
e a atividade econdmica ac longo do ano. Por outro lado, o quadro fiscal se consolidou como
0 maior ponto de atencdo. No primeiro semestre, as despesas cresceram em ritmo mais
acelerado do que as receitas, elevando o risco soberano do pais e exigindo uma politica
monetdria mais restritiva. O governo federal enfrentou dificuldades para cumprir as metas
estabelecidas pelo arcabougo fiscal, originalmente projetadas para zerar o déficit primario
em 2024. Ao propor mudancgas nessas metas, incluindo adiamentos no prazo para atingir
superavits, o governo gerou reagdes negativas no mercado, que interpretou essas
alteragBes como sinais de menor comprometimento com a sustentabilidade fiscal. No
segundo semestre, medidas para conter os gastos foram anunciadas, como cortes
orgamentarios e revisdes de programas sociais, mas o impacto foi limitado. O pacote
fiscal que fora divulgado em novembro, contemplando ajustes na faixa de isen¢do do
Imposto de Renda e propostas de taxacdo de rendas mais altas, foi recebido com
ceticismo, e as incertezas fiscais continuaram a pressionar os juros e a percepcio de risco
do pais. A divida publica, que se aproximou de 80% do PIB, foi impulsionada também
pelo aumento dos custos de financiamento decorrente da implementacdo de uma
politica monetdria contracionista e pela dificuldade de limitar o crescimento das
despesas obrigatdrias. A inflagdo apresentou comportamento volétil ao longo do ano, com
oscilag@es como a deflacdo de agosto e aceleragdes nos meses finais, especialmente devido
as altas nos pregos de alimentos e energia. Com isso, o IPCA devera fechar o ano acima da
meta do Conselho Monetdrio Nacional. O Banco Central voltou a elevar a taxa Selic e
encerrou o ano em 12,25% a.a., destacando o compromisso com a convergéncia da inflagdo
a meta, mesmo em um ambiente de desafios fiscais. No cendrio internacional, o Federal
Reserve postergou cortes de juros no primeiro semestre, refletindo a resiliéncia da
economia americana, sustentada por um mercado de trabalho aguecido e um consumo
robusto. No segundo semestre, cortes graduais comegaram a ocorrer, acompanhando o
arrefecimento da inflacdo e uma menor pressio no mercado de trabalho. A elei¢do de
Donald Trump em novembro trouxe otimismo a alguns setores do mercado, mas também
intensificou tensdes comerciais, particularmente com a China. A zuna do euro enfrentou
um ambiente de recuperagdo econdmica fragil. A inflagdo ficou mais controlada, permitindo
a0 Banco Central Europeu reduzir as taxas de juros ao longo do ano. No entanto, a atividade
econdmica permaneceu enfraquecida, com a indUstria apresentando maiores dificuldades
de retomada e o setor de servigos desempenhando papel central no crescimento modesto.
Na China, os desafios estruturais continuaram, especialmente no setor imobilidrio. Apesar
de estimulos econdmicos, o crescimento foi moderado, com avangos no setor de alta
tecnologia e no consumo em alguns momentos. As tensdes comerciais com os Estados
Unidos, intensificadas pela eleicdo de Trump, adicionaram incertezas ao cenério econdmico
do pais. Assim, 2024 encerrou-se com um panorama de grandes desafios, tanto no Brasil
guanto no exterior. Enquanto o Brasil busca equilibrar responsabilidade fiscal e crescimento
econdmico, o cendrio internacional serd moldado pelas politicas monetarias e geopoliticas
em um contexto de recuperagdo econdmica incerta e persistentes tensdes globais. Em ..




relacdo ao desempenho dos investimentos, na renda fixa nacional apenas ativos mais
conservadores, como CDI (10,87%) e IRF-M 1 (9,46%), apresentaram desempenho em linha
com a meta atuarial (IPCA + 5,25%). indices de mais longa duration, por outro lado,
apresentaram desempenho abaixo do esperado no ano, com destaque negativo para IMA-
B 5+, IMA-B e IRF-M 1+, que cairam 8,63%, 2,44% e 1,81%, respectivamente. Na renda variavel,
o lbovespa sofreu durante o ano, sendo impactado negativamente por fatores

macroecondmicos € aumento de aversdo a risco de investidores, acumulando queda de
10,36% em 2024. O S&P 500, por outro lado, subiu 23,31%, sendo puxado por grandes

empresas de tecnologia. Por fim, o Global BDRX apresentou forte alta de 70,59%, sendo
impactado positivamente também pela alta expressiva do délar no periodo. Portando, esses
resultados impactaram no resultado inferiror da nossa meta atuarial projetada para 2024
em 9,91%, porém alcancando 9,34%.

Foi sugerido pela senhora Deliane da Graga, a realizagdo de um estudo detalhado dos retornos
das aplicagbes que foram realocadas durante o ano de 2024, a fim de visualizar se tais
realocagbes foram positivas ou negativas, solicitando, assim, um resumo das aplicacdes
existentes na Carteira de Investimento do Penedo Previdancia, de forma mensal, para que
fossem observados os ganhos e perdas de cada fundo. Foi sugerido ainda, solicitar da empresa
Matias e Leitdo Consultores Associados LTDA.— LEMA uma andlise criteriosa acerca da
possibilidade de investir em fundos de cardter moderado, fugindo, assim, um pouco do perfil
conservador adotado pelo Penedo Previdéncia, a fim de superar a meta atuarial prosposta para
2025, que é de 9,28%, e buscar minimizar o resultado inferior estabelecido na meta atuarial de
2024, Foi salientado pelo diretor presidente do Penedo Previdéncia, Alfredo Pererira, que a
estratégia proposta estard embasada na prépria Politica de Investimentos 2025. Tal proposta foi
acolhida pela participante Monalisa Lessa e o pelo presidente do Comité, Antonio Jorge.

O diretor presidente, Alfredo Pereira, informou que o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Penedo recebeu um e-mail da empresa Genial Investimentos, onde ela
solicita reunido com o Instituto para apresentagao institucional do Banco Genial, assim, Diretor
presidente solicitou que todos os membros do Comité de Investimento participassem de tal
reunido que serd marcada posteriormente.

Nada mais a tratar, dar-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a presente ata, que vai
assinada por todos presentes na reunido dos membros do Comités de Investimentos: Antonio
Jorge Carvalho Vieira, Deliane Maria Santos da Graga e Monalisa Santiago Lessa, bem como pelo
Diretor Presidente do Penedo Previdéncia, Alfredo Pereira. Nada mais a ser tratado, eu, Deliane
Maria Santos da Graga, lavrei a presente ata que deverd ser assinada por:
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