ATA N° 01/2024 DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO.

Aos dezessete dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e guatro, as 08 horas e
35 minutos, na Sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Penedo - PENEDO PREVIDENCIA, situada & Avenida Floriano Peixoto, n° 28,
Centro Histérico, realizou-se reunido extraordinaria do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Penedo — Penedo Previdéncia. Participaram da
reuniao o Presidente do Comité de Investimento, Antonio Jorge Carvalho Vieira, € 0s
integrantes do Comité de Investimento Joallen Mauricio André Gomes, Monalisa
Santiago Lessa e Deliane Maria Santos da Graga. A reunido trouxe como pauta as
analises e sugestdes de alocacéo e resgates de fundos de investimentos do instituto,
realizado pela Assessoria de Investimentos Matias e Leitdo Consultores Associados
Ltda. - Lema Economia & Finangas, apresentadas na segunda reunido ordinaria que
ocorreu no dia onze de abril do corrente ano. O Presidente do Comité de Investimento,
Antonio Jorge, comegou os trabalhos apresentando aos demais membros as
sugestbes a serem realizadas na carteira de investimentos do Penedo Previdéncia

- informando que os novos fundos de investimentos obedecem aos mesmos critérios

que determina a legislagdo vigente especialmente a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional N° 4.963/2021 ("Resolugédo 4.963") e a Portaria do Ministério de
Previdéncia Social N° 519, que dispbde sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.
Explanou-se como opgdo o resgate de R$ 3 milhdes do Fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES para realizagdo de alocagao de recursos no valor de R$ 2
milhdes no fundo 4UM CREDITO PRIVADO que demonstrou desempenho superior
aos fundos similares disponiveis para aplicagao pelo RPPS, no que tange a
rentabilidade de longo prazo, mesmo com uma baixa volatilidade, e R$ 1 milhdo no
fundo QLZ MOS FIA que apresentou performance superior a de fundos de estratégia
similar.

Na proposta apresentada, a Assessoria de investimenios Matias e Leitdo Consultores
Associados Ltda. - Lema Economia & Finangas, elaborou relatorios sobre a
possibilidade de diversificagéo de carteira investindo nos fundos supracitados. Segue
abaixo os relatérios.

1. ANALISES DE RISCO E RETORNO: 4UM Fi RENDA FIXA CREBIT& BRIVADO
LP

Para uma analise comparativa foi feito um filtro a fim de selecionar os fundos
comparaveis para o PENEDO PREVIDENCIA. Nesta comparagdo selecionamos
fundos geridos pelo Santander e pela Caixa Econémica Federal, instituicdes ja
presentes em carteira, de caracteristica semelhante a do fundo objeto de analise neste
relatério e que sejam enquadrados coni a Resolugao CMN n® 4,963/2021. Tomando
como base os dados de 03/04/2024, o fundo apresentou rentabilidade superior a dos
fundos comparados, nas janelas de 24 e 36 meses e ficou abaixo apenas do
Santander Crédito Privado nas janelas de 06 e 12 meses. Quando comparado ao seu
benchmark (CDI), o fundo tem conseguido superar o indice de forma consistente,

@%ﬁ)'j@?




como pode ser visto abaixo, o que indica que o fundo tem conseguido entregar o que
se propoe, se considerarmos o exposto na sua politica de investimentos.

Bent.  Rent. Kent. Rent,

Nome do Funde
G meses (%) 12 meses (%) 24 meses (%) 36 meses (%)

Santander RF Créd Priv Crescimento

Institucional £l LP 6,99% 14,57% 27,95% 38,58%
Fl Caixo Brasil lpca Xvi RF Créd Priv 3,56% 2.88% 21,48% 30,15%
4Um FI RE Créd Priv LP 6,35% 14,08% 30,20% 40,24%
epi £51% 12,47% 27,32% 35,62%

Hentabilidade - Fonte! Comdinhgire - G3/0473024

Com relagao ao risco, © 4UM Crédite Privado apresentou a menor volatilidade da
amostra nas duas janelas selecionadas e devido a essa baixa volatilidade, o fundo
apresentou o melhor Sharpe em todas as janelas. O indice de Sharpe indica a
capacidade do gestor entregar retornos acima do ativo livre de risco, que no caso é
considerado o CDI, a cada grau de risco incrementado a gestdo do fundo. Com os
dados exposto, podemos atestar que o fundo entrega a performance buscada, mesmo
com um baixo risco de mercado e incremento de risco a estratégia é compensado com
uma rentabilidade muito superior ao CDI. Se faz importante destacar que o fundo
Caixa Brasil Ipca Xvi RF Crédito Privado utiliza estratégia diferente da adotada pelo
4UM F| RF CREDITO PRIVADO LP, e buscam superar o IMA-B 5 no longo prazo,
incorrendo em maior volatilidade nos seus investimentos. O fundo mantém elevado
percentual investido em titulos publicos federais indexados a inflagdo. Apesar de
enquadrados no artigo 7°, Inciso V, alinea “b", como “Crédito Privado”, mais se parece
com fundos renda fixa enguadrados no Artigo 7°, inciso |, Alinea “b".

CONCLUSAD BO PARECER

No que tange a qualidade da gestora, a 4UM GESTAQ DE RECURSOS apresenta os
requisitos técnicos suficientes atestados pelo tempo que atuam em gestao de recursos
e corpo técnico qualificado. Caso haja interesse na aplicagéo, sera necessario o
credenciamento junto ao PENEDO PREVIDENCIA, conforme as normas da SPREV.
O fundo esta em conformidade com as exigéncias da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021
e demonstrou desempenho superior aos fundos similares disponiveis para aplicagao
pelo RPPS, no que tange a rentabilidade de longo prazo, mesmo com uma baixa
volatilidade. A analise da carteira evidencia que o fundo atende aos critérios previstos
na Resolucdo CMN n° 4.963/2021, no que se refere a analise de crédito. Com base
no exposto, entendemos como valida a aplicagéo de R$ 2 milhes no fundo objeto de
andlise neste relatério, utilizando recursos alocados atualmente em fundos
conservadores e de alta liquidez, como é o caso do Caixa Brasil Disponibilidades.

2. ANALISES DE RISCO E RETORNO: QLZ MOE FlIA

Para uma analise comparativa, escolhemes fundos com estratégias semeihan'tes, que
estejam em conformidade com a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e sejam geridos por
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instituicdes com as quais o PENEDO PREVIDENCIA ja mantém relacionamenie,
como Santander, uma vez que atualmente, a Caixa n3o dispde de fundos acdes livre
sob sua gestéo, que estejam enquadrados com a Resolugéo e abertos para captacéo.

Nome do Fundo Rent, Rent. Rent. Rent.
6 meses (%) 12 meses (%) 24 meses (%) 36 meses (%)
Santander Fi Ibovespa Ativo institucional 11,84% 24, 77% 3,45% 5,49%
Santander Seleglo Crescimento Agdes FICF 7,55% 14,02% -6,76% -11,00%
Qiz Mos FIA 11.65% 44,68% 20,10% 15,12%
8oV 12,07% 24,98% 4,98% &, 34%

Rentabiiidade - Fonte: Cominhieiro - 03/04/2024

No que diz respeito ao risco medido pela volatilidade, o QLZ MOS FIA apresentou a
maior oscilagdo de cota, o que leva a leitura de que os seus gestores adotam a
estratégia de maior risco, entre os fundos comparados. Contudo, a rentabilidade maior
levou o fundo a registrar o melhor Sharpe, com 1.60 em 12 meses. O Sharpe indica a
capacidade do gestor em entregar performance acima do ativo livre de risco, a cada
incremento de risco a sua estratégia. Podemos entender assim, que o incremento de
risco utilizado na estratégia do QLZ MOS FIA é mais do que recompensado. Os
valores dos 36 meses apenas indicam que os fundos de renda variavel ndo superaram
0 CDI no periodo.

O fundo gerido pela Caixa encontra-se fechado para novas aplicages e diante da
possibilidade de incremento na carteira de renda variavel, o PENEDO PREVIDENCIA
ficaria impossibilitado de o fazer através do CAIXA QUANTITATIVO. Incrementando
a analise de viabilidade da aplicagao no QLZ MOS FIA, destacamos abaixo a matriz
de correlagdo do fundo com o fundo agdes livre ja investido pelo PENEDO, a qual
atesta que o fundo mantém valores razoaveis de correlagdo entre si e uma baixa
correlagao com o lbovespa. Neste caso, a leitura indica possibilidade de incremento a
diversificagdo da carteira de renda varidvel com o investimento no referido fundo.

CONCLUSAO DO PARECER

No que tange & qualidade da gestora, a MOS8 GESTAC DE INVESTIMENTOS.
apresenta requisitos técnicos suficientes atestados pelo tempo que atuam em gestao
de recursos e corpo técnico qualificado. Além disso, o fundo encontra-se enquadrado
as exigéncias da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Caso haja interesse na aplicagao,
sera necessario o credenciamento das instituicbes gestora e administradora junto ao
PENEDO PREVIDENCIA, seguindo as normas da SPREV. O fundo QLZ MOS FIA
encontra-se enquadrado com a Resolugao CMN n°® 4.963/2021 e apresentou
performance superior a de fundos de estratégia similar, disponiveis para aplicagao do
PENEDO PREVIDENCIA. Portanto, entendemos que a aplicagédo no referido fundo
pode ser considerada viavel, no que se refere a diversificagao dos investimentos,
visualizando possibilidade de ganho no longo prazo. Recomendamos assim, o
investimento de R$ 1 milhdo no fundo objeto de analise deste relatdrio.




Iniciadas a discussées, foi indagado por Monalisa Lessa, qual seria o prazo desses
investimentos e se os valores investidos seriam os sugeridos, R$ 2 milhdes e R$ 1
milh&o, sendo exposto pelo presidente do Comité que estes seriam investimentos de
longo prazo e que os valores aportados poderiam ser até os valores propostos. A
integrante do comité, Monalisa Lessa, ainda demonstrou preocupacéo em relacéo a
quantidade de pedidos de beneficios que estdo em andamento e se esses
investimentos a longo prazo nao poderiam prejudicar o pagamento de tais beneficios.
O presidente do comité apontou que a situagéo do fundo é favoravel e confortavel em
decorréncia do saldo existente e que existe um equilibrio financeiro, tendo em vista
que os beneficios mantidos hoje pelo Instituto, ndo sdo pagos diretamente pelas
contribuigbées dos segurados e do ente, sendo custeados pelos retornos de aplicagdes
financeiras ja existentes, aplicagcbes estas decorrentes das contribuicées dos
segurados e do ente, 0 que gera uma margem de seguranca.

Foi sugerido pelo membro do Comité, Joallen Gomes, que fosse investido até 50%
dos valores sugeridos para aporte nos fundos propostos, sugestao esta acatada por
todos os presentes.

Apos as discussdes, o presidente do Comité de Investimentos, Antonio Jorge,
questionou se os presentes estavam de acordo com as adequacgbes presentes na
nova alocagao dos recursos para dar continuidade ao processo de formalizagdo dos
investimentos. Iniciada a votacdo, foi decidido, em aprovag¢do unanime, que sera
aportado o valor de até R$ 1 milhdes no fundo 4UM CREDITO PRIVADO, e até R$
500 mil no fundo QLZ MOS FIA. ‘

Nada mais a ser tratado, eu, ~ oliovy Moo <o Oln e o , lavrei
a presente ata que devera ser assinada pelos presentes. I
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